
 

A Moody’s Local BR Agência de Classificação de Risco Ltda. ("Moody’s Local") afirmou hoje 
o rating de emissor AAA.br do Estado do Paraná (“Estado” ou “Paraná”). A perspectiva é 
estável. 
 

Emissor Instrumento Rating Perspectiva 

Estado do Paraná  Rating de Emissor AAA.br Estável 

 

  
A afirmação do rating do Estado do Paraná reflete a sua base econômica grande e 
diversificada, resultados fiscais positivos e nível moderado de dívida sobre receitas em 
comparação com os seus pares. Adicionalmente, a afirmação reflete seu desempenho 
operacional resiliente e baixa dependência de transferências do governo federal. O perfil de 
crédito do Paraná também reflete o suporte forte do governo federal brasileiro, com o 
Tesouro Nacional sendo credor ou garantidor de 99% da dívida financeira do Estado, além 
do fato de que a política fiscal nacional é focada em exercer um alto nível de supervisão no 
desempenho fiscal dos governos regionais e locais. 

Por outro lado, o perfil de crédito do Estado considera o elevado gasto previdenciário, que 
permanece em crescimento, ilustrado pelo seu custo total com previdência (incluindo o 
déficit atual), que absorveu 16% da receita total em 2023.  

O perfil de crédito do Paraná leva em consideração que em momentos de choque econômico 
que tenha um impacto negativo no seu desempenho fiscal, existe uma grande probabilidade 
de que o Estado receba apoio extraordinário do governo federal. O Tesouro Nacional 
garante 31% da dívida financeira do Estado e é credor de 68% da dívida. O restante são 
dívidas sem garantia do Tesouro Nacional. 

Nossa avaliação de alta probabilidade de suporte reflete também o fato de a estrutura de 
política fiscal do governo federal brasileiro estar focada no exercício de um alto grau de 
supervisão dos governos regionais e locais. Evidências do suporte do governo federal para 
os estados e municípios são as medidas de auxílio a governos regionais e locais durante a 
pandemia do coronavírus e também os programas de reequilíbrio e recuperação fiscal, em 
que os entes podem renegociar sua dívida com o governo nacional em troca de medidas de 
ajuste fiscal.  

Com os efeitos da Lei Complementar 192 e 194 de 2022, que determinou que os estados 
reduzissem a alíquota do Imposto sobre Circulação de Mercadorias e Serviços (ICMS) sobre 
combustíveis, energia elétrica, comunicações e transporte coletivo no intuito de controlar a 
inflação de preços ao consumidor final, os indicadores de desempenho financeiro do Paraná 
tiveram deterioração em 2023. No caso do Paraná, a alíquota teve redução de 29% para 
18%.  

 



  

 
 

Em 2023, a margem operacional do Estado do Paraná foi de 18,4%, em comparação a 
26,3% em 2022. No período, a receita tributária cresceu nominalmente em 7,5%, e as 
transferências aumentaram 17%, enquanto as despesas correntes tiveram aumento de 19%. 
O superávit financeiro também teve ligeira deterioração em 2023, em 19,1%, em 
comparação a 21,8%. No entanto esses indicadores se mantiveram acima da média de 16% 
para margem operacional e 8% para superávit financeiro entre 2019 e 2023.  

Para compensar as perdas, o Estado receberá do governo federal um total de R$ 1,83 bilhão 
até 2025 sob a forma de abatimento das parcelas das dívidas do Estado com a União. Em 
2023, o ICMS representou 77% da receita tributária do estado, abaixo dos 79% reportado 
em 2022. 

O Estado do Paraná, com uma população de aproximadamente 11 milhões de habitantes, é 
a quarta maior economia do Brasil. A economia do Paraná contribuiu com aproximadamente 
6% do Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil em 2020. O Estado tem uma economia bem 
diversificada, sendo o setor de serviços o mais relevante, representando aproximadamente 
61% de seu PIB, seguido do setor industrial (26%) e agrícola (13%).  

Os níveis de riqueza, mensurados pelo PIB per capita, representam 118% do PIB per capita 
brasileiro de acordo com a última atualização do Instituto Brasileiro de Geografia e 
Estatística (IBGE) em 2020. A economia do Paraná possui uma alta geração de recursos 
próprios em comparação com os pares nacionais, o que representou 75% da receita corrente 
do estado em 2023. 

A perspectiva estável reflete nossa expectativa de que o Estado continuará a adaptar sua 
estrutura de custos para manter seu equilíbrio fiscal estável nos próximos 12 a 18 meses. 
Reflete também a expectativa de manutenção de um forte nível de suporte financeiro e 
supervisão do desempenho fiscal de governos regionais e locais por parte do governo 
federal, aliada a uma recuperação econômica. 

O rating do Estado do Paraná está no patamar mais alto da escala e, portanto, não pode 
ser elevado. 

O rating pode ser rebaixado se houver uma deterioração em suas principais métricas de 
crédito, com piora em seus indicadores de margem operacional e superávit financeiro, 
aumento do endividamento acima de 80% de sua receita operacional e enfraquecimento 
de sua posição de liquidez de maneira sustentável. 

A metodologia utilizada neste(s) rating(s) foi a Metodologia de Rating para Governos 
Regionais e Locais, publicada em 25 de outubro de 2023 e disponível na seção de 
metodologias em www.moodyslocal.com/country/br. 
 

O presente Comunicado de Ação de Rating é um Relatório de Classificação de Risco de 
Crédito, nos termos do disposto no artigo 16 da Resolução CVM no 9/2020. 
 
O presente Relatório de Classificação de Risco de Crédito não deve ser considerado como 
publicidade, propaganda, divulgação ou recomendação de compra, venda, ou negociação 
dos instrumentos objeto destas classificações de risco de crédito. 
 
Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informações utilizada pela Moody’s 
é o próprio emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informações 
incluem demonstrações financeiras periódicas, projeções financeiras, relatórios de análise 



  

 
 

da administração e similares, prospectos de emissão e documentos e contratos comerciais, 
societários, jurídicos e de estruturação financeira. Em situações particulares, para 
complementar as informações recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s 
pode utilizar informações de dominio público, incluíndo informações publicadas por 
reguladores, associações setoriais, institutos de pesquisa, agentes setoriais ou de governo, 
e autarquias e órgãos públicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informações Públicas” 
através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures. 
 
A Moody’s adota todas as medidas necessárias para que as informações utilizadas na 
atribuição de Ratings sejam de qualidade suficiente e proveniente de fontes que a Moody’s 
considera confiáveis incluindo, quando apropriado, fontes de terceiros. No entanto, a 
Moody's não realiza serviços de auditoria, e não pode realizar, em todos os casos, 
verificação ou confirmação independente das informações recebidas nos processos de 
Rating. A Moody’s reserva o direito de retirar o(s) Rating(s) quando, em sua opinião, (i) as 
informações disponíveis para a atribuição do(s) rating(s) são) incorretas, insuficientes, ou 
inadequadas para avaliar a qualidade de crédito do(s) emissor(es) ou emissão(ões), seja 
em termos de precisão factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii) quando seja improvável 
que tais informações permaneçam disponíveis à Moody’s no futuro próximo. 
 
A Moody’s não conduz qualquer avaliação de due diligence relacionada a ativos subjacentes 
ou instrumentos financeiros (“Avaliação(ões) de Due Diligence”).  
 
Ao atribuir e/ou monitorar ratings de produtos financeiros estruturados, a Moody’s pode 
receber, à depender da natureza da transação, relatórios e informações de terceiros 
elaborados à pedido do emissor ou seus agentes e consultores. Estes relatórios podem ter 
sido elaborados por instituições financeiras, empresas de auditoria, empresas de 
contabilidade, e escritórios de advocacia, dentre outros. A Moody’s utiliza estes relatórios e 
informações de terceiros somente na medida em que acredita que sejam confiáveis para o 
uso pretendido. A Moody’s não audita nem verifica de forma independente estes relatórios 
e informações de terceiros e não faz nenhuma declaração nem garantia, explícita ou 
implícita, quanto à exatidão, pontualidade, integridade, comercialização ou adequação para 
qualquer finalidade específica destes relatórios e informações de terceiros. Estes relatórios 
têm impacto neutro sobre os ratings.  
 
Para atribuir e monitorar ratings de produtos financeiros estruturados, a análise da Moody’s 
pode incluir, à depender da natureza da transação, uma avaliação das características e do 
desempenho do colateral para determinar sua perda esperada, uma gama de perdas 
esperadas e/ou fluxos de caixa esperados. À depender da natureza da transação, a Moody´s 
pode também estimar os fluxos de caixa ou as perdas esperadas do colateral utilizando uma 
ferramenta quantitativa que leva em consideração reforço de crédito, ordem de alocação de 
recursos, e outras características estruturais, para derivar a perda esperada para cada 
emissão com rating atribuído. 
 
O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) 
agente(s) designado(s) e atribuído(s) sem alterações decorrentes dessa divulgação.  
 
Consulte o Formulário de Referência da Moody’s, disponivel em 
www.moodyslocal.com/country/br para divulgações gerais sobre potenciais conflitos de 
interesse. 
 
A Moody's pode ter fornecido Outro(s) Serviço(s) Permitido(s) à(s) entidade(s) 
classificada(s) no período de 12 meses que antecederam esta Ação de Rating. Consulte o 
relatório "Lista de Serviços Auxiliares e Outros Serviços Providos a Entidades com Rating da 



  

 
 

Moody's através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures para mais 
informações.  
 
Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local possuíram ou possuem ratings 
atribuídos e/ou monitorados por outras agências de rating relacionadas à Moody’s Local no 
período de 12 meses que antecedeu esta Ação de Rating. Consulte a página 
www.moodyslocal.com/country/br para maiores informações a respeito. 
 

 

Rating de Emissor 29/06/2021 29/06/2021 
   
 
 
Os Ratings da Moody's são monitorados constantemente. Todos os Ratings da Moody's são 
revisados pelo menos uma vez a cada período de 12 meses. 
 
Consulte a página www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures para saber se 
a(s) entidade(s) classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsável(eis) 
por mais de 5% da receita anual da agência no exercício anterior. 
    
 
Consulte o documento Moody's Local Brazil Ratings Scale disponível em 
www.moodyslocal.com/country/br para mais informações sobre o significado de cada 
categoria de rating e a definição de default e recuperação.  
 
As divulgações regulatórias contidas neste Comunicado de Ação de Rating são aplicáveis 
ao(s) Rating(s) e, quando houver, também à perspectiva ou à revisão do(s) respectivo(s) 
Rating(s). 
 
Consulte www.moodyslocal.com/country/br para divulgações regulatórias adicionais. 

 

 

 



  

 
 



  

 
 


